
 

 

 
 

 

Thu r sday ,  04  Ju l y  2019  T r a d i n g  W i z a r d ,  I s s u e  2 0 3  

T H A I L A N D  

w w w . u t r a d e . c o . t h  1 

TRADING CONCEPT ตอน Alpha และ Beta (2) 

  
 ตนเดือนที่แลว คุยเรื่องเบตากันเสร็จ…จารยตี่รอนวิชา 
ตั้งใจวา จะมาเลาวิธีการประยุกตใชจริงตอ 
 ที่ไหนได…ถึงเวลาตองมานั่งปาดเหงื่อ เพราะขอมูลเบตาใน
อดีต นี่มันหายากเอาเรื่องครับ 
 สุดทาย…ตองขอบคุณ คุณเสงมหาเทพขอมูลอยางสูง ที่
ชวยหาขอมูลเบตารายเดือน ยอนหลัง 5 ป ของหุนถึง 50 ตัวใหญๆ ใน
ตลาดมาได 
 วัตถุดิบพรอมขนาดนี…้ตามจารยตี่มาเขาครัว ปรุงกันเลย 
 

เบตา (Beta) และ CAPM 
 เริ่มตน จารยตี่ขอเลือกมองทุกอยางที่ ชวง Time Frame 1 
เดือน เรียกไดวา เปนระยะลงทุนกลางๆ ไมสั้น ไมยาวจนเกินไป 
 ดังนั้น เบตาที่ใช จะเปนการวัดการแกวงของหุน ในชวง 1 
เดือนลาสุด เทียบกับการแกวงของตลาด (คานี้ไมตองคิดเอง เปดดูเอา
จาก e-finance ไดงายๆ ครับ) 

จากสูตร CAPM ; afmfa RRRE  )(  
 ผลตอบแทนอีก 2 อยางที่ใช คือ 
1. Rm คือ ผลตอบแทนตลาด (จารยตี่คิดจาก การเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีชวง 1 เดือนลาสุด) 
2. Rf คือ ผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (ทั่วไปใชอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป) 
 เมื่อไดครบ 3 คานี้แลว ก็เอามาแทนในสูตร เพื่อหา
ผลตอบแทนที่คาดหวัง 
 หุนแตละตัว จะมี เบตา ที่ตางกัน (สวนคา Rm และ Rf หุนทุก
ตัว จะใชคาเดียวกันในการคดิ) จึงไดผลตอบแทนที่คาดหวังตางกัน 
 เลขอาจเยอะ…แตรับรองวาถาเขาใจแลว ผลตอบแทนที่ได
คุมคามากครับ 
 จารยตี่ขอ สมมติเลข ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 25xx 
- เทียบดัชนีตลาด 31 พค. ที่ 1575 จุด กับ 1500 จุดเมื่อ 1 พค. 
 Rm = (1575-1500)/1500 = 5% 
- อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป ณ 31 พค. 2.4% 
 Rf = 2.4% /12 = 0.2% (หาร 12 เพื่อปรับใหเปนตอเดือน) 
- เบตา หุน แตละตัวที่สนใจ (เปดดูจาก e-finance) 
 เบตา ของหุน A = 3 
เอาทุกอยางแทนในสูตร 

ผลตอบแทนทีต่องการ (Ea) = 0.2 + (5-0.2)x3 = 14.6% 

  คราวนี้ เราก็ดูผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจริง 
- ราคาหุน A 31 พค. อยูที่ 1.47 บาท ตนเดือน 1 พค. อยูที่ 1.28 
 RA = (1.47-1.28)/1.28 = 14.8% 
 

…คิดครบ จบที ่Alpha… 
 สรุปหุนตัวนี้ ตามการแกวง ทฤษฎีบอกวา ควรหวัง 14.6% 
แตปรากฎวา ของจริงใหผลตอบแทน 14.8% แปลวา ดีกวา คุมคากวา 
หรือ Alpha = 0.2 นั่นเอง 
 

จัดพอรต Alpha 
 เขาใจหลักคิด และวิธีการคํานวณแลว คราวนี้เรามาตั้ง
เกณฑเพื่อสรางพอรตกันครับ 
  เนื่องจากขอมูลจํากัด จารยตี่จะทดสอบดวยหุน 50 ตัวใน 
SET50 ดวยขอมูลยอนหลัง 5 ป คือ 5/2014-6/2019 รวม 62 เดือน 
1. ทกุสิน้เดอืน หา Rm , Rf และ เบตาของหุนทัง้ 50 ตวั 
 นาํมาคํานวณผลตอบแทนทีค่าดหวังของหุนแตละตวั 
2. หาผลตอบแทนในเดอืนนัน้ๆ ของหุนแตละตวั 
3. นาํ 2. ลบ 1. เพือ่หา Alpha ของหุนแตละตวั 
4. จัดลาํดบัหุนตาม Alpha ทีส่งูสดุประจาํเดือน 5 ลาํดบัแรก และซือ้
ทัง้ทุกตัว ดวยเงนิเทาๆ กัน 
5. ถอื 1 เดอืน ถงึสิน้เดอืนถดัไป แลวขายทิง้ ทาํขอ 1.-4. ใหม 
 

ดูผลกันครับ 

 
 จากภาพสมมติเริ่มตนดวยเงิน 100 ชวง 5 ปนี้ตลาด
ปรับตัวขึ้นราว 15% (ตกปละ 2% กวาๆ) ตามเสนสีชมพู แตพอรต 
Alpha ชวยเพิ่มผลตอบแทน ถึง 182% หรือคิดเปนผลตอบแทนเฉลีย่ 
22.2% ตอปเลยทีเดียวครับ 
 เห็นผลตอบแทนและความสมูทของเงินในพอรตแลว รัก 
Alpha นาดูเลยวาไหมครับ ขอทานมีความสุขกับการลงทุน…จารยตี่ 
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รอบรั้ว ลงทุน ตอน #Invest Now 
  
 สัปดาหที่แลว จารยตี่มีโอกาสไปรวมบรรยาย ในงานสัมนา
สัญจรของตลาดหลักทรัพยฯ ที่ จ.นครศรีธรรมราช เกี่ยวกับการ
ลงทุน ออมหุน สรางเงินลาน คิดวาบางชวงบางตอน นาจะมีประโยชน 
โดยเฉพาะกับมือใหมที่เพิ่งเขามาลงทุนในหุน หรือคนที่ติดตามตลาดแต
ยังไมกลาเริ่มซื้อหุนสักที เลยขอยกเอามาฝากกันครับ 

 
 

ออมทําไม แลวใครไมตองออม 
 เงินออม คือ…เงินสวนเกิน ที่เก็บสํารองไวใชยามจําเปน 
 ยามจําเปน กเ็ชน มเีหตุไมคาดฝน หรือ เหตุทีต่องใชเงินกอน
ใหญ หรือ ชีวิตหลังเกษียณทีย่งัมีรายจายแตขาดแคลนรายได 
 ถาเช็คดวงแลว…หมอดูบอกวาอายุยืน จารยตี่ก็แนะนําวา
ออมไวครับ ไมเสียหาย 
 สิ่งที่ตองตอบใหไดตอมาคือ เปาในการออมเปนเทาไหร… 
หามตอบวาเทาที่ทําได…ยิ่งระบุเปาหมายชัด โอกาสสําเร็จก็ยิ่งสูงครับ 
 คิดงายๆ…ลองเอา เลข 3 ตัว มาคูณกันดู 

  คาใชจาย(บาทตอป) x เวลาหลังเกษียณ(ป) x ปรับเงินเฟอ 
- เวลาหลังเกษียณ กอ็าจประมาณจากอายุขัยของผูใหญในครอบครัว 
ลบดวยอายุที่เราจะเริ่มเกษียณ 
- ปรับเงินเฟอ ก็อาจใช (1+เงินเฟอ) คูณกันเปนจํานวนครั้ง เทากับ
จํานวนปที่เราจะเริ่มเกษียณ 
เชน เราอายุ 30 ป อยากเกษียณ 50 ป แลวคาดอายุขัย 85 ป อยากใช
เงินปละ 500,000 บาท คิดเงินเฟอ 2.5% 
เงินออมที่ตองเตรียม = 500,000x35 x(1.025) 20 ครัง้ 
  = 28,675,788 บาท…!!! 
 …ในงาน กดดูแลว ไดแตช็อคกบัความจริง… 
 

ไมยาก…ถาลงทุนได 
 ออมอยางเดียวไมพอ….ตองคูกับลงทุนดวยเสมอ ไมงั้น
ไดช็อคอีกรอบแน…เมื่อรูยอดเงินทีต่องเก็บแตละเดอืน โดยคิดจาก 
…ยอดเงินออมที่ตองเตรียม x ผลตอบแทนที่คิดวาจะได 
หารดวย (1+ผลตอบแทนที่คิดวาจะได) คูณกันเปนจํานวนครัง้เทากับ
จํานวนปที่เราจะเริ่มเกษียณ แลวลบ 1 
เชน ถาคิดจะออมอยางเดียวโดยฝากประจํา ไดดอกเบี้ยสัก 2% 
เงินเก็บตอป = 28,675,788 x 0.02  / [(1.02) 20 ครัง้ -1] 
 = 1,180,000 ตอป (หรือ 98,350 บาทตอเดือน) 
 ทาํจริงไมไดหรอกครบั…แตหากเอาเงินออมไปลงทุนในหุน 
ดวยสูตร Alpha ตามตัวอยางหนาที่แลว สมมติหวังผลตอบแทน 20%  
 ลองกดดูใหม…เหลือเงินที่ตองเก็บแคเดือนละ 12,800 บาท 
 

เพราะการลงทุนไมใชวชิาเลอืก…#Invest Now ครับ…จารยตี ่
 
 
 

คําคมเซียนหุน 
“เพราะยงัไงซะ…คุณกต็อง 

คดิถึงไมสิง่ใดก็ส่ิงหน่ึง 
แลวทาํไม…คณุจะไมเลือก 
    เจาะจงคดิถึง…สิง่ที่ย่ิงใหญ” 

 

 

 

ดอนัลด ทรัมป (Donald J. Trump) 

 

"You have to think anyway, so why 
not think big?." 

 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยขอมูลเทาที่ปรากฏและเชื่อวาเปนที่นาเชื่อถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลนั้น  ๆโดยบริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคย เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจัดทําขอสงวนสิทธในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ โดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชีน้ํา
ชักชวนใหนักลงทุนทําการซื้อหรือขายหลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที่ปรากฏในรายงาน 


